@"Es Relazione di accompagnamento al Documento di Bilancio 2025
MEDICI

Via Rodi, 24 — 00195 Roma (RM)

GONDO

PENSIONE
MEDICI © +39 06 31071059

info@fondopensionemedici.it
segreteriafondopensionemedici@pec.it

FONDO PENSIONE MEDICI

FONDO PENSIONE NEGOZIALE PREESISTENTE rg;_\\

Per i lavoratori medici dipendenti degli Ospedali Religiosi classificati e/o wwwj]  www.fondopensionemedici.it
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Iscritto all’Albo tenuto dalla COVIP con il n. 1337

‘Informativa sulla sostenibilita’

In questo Allegato sono fornite le informazioni periodiche sul/sui comparto/comparti che promuove/promuovono
caratteristiche ambientali e/o sociali, ai sensi dell’art. 50 del regolamento (UE) 2022/1288 o che hanno come obiettivo
investimenti sostenibili, ai sensi dell’art. 59 del medesimo regolamento.

[Modello di informativa periodica di cui all’articolo 7, paragrafo 1, del regolamento (UE) 2019/2088 da rendere per
PRODOTTI DIVERSI DA QUELLI EX ART. 8 ED EX ART. 9 del regolamento (UE) 2019/2088]

COMPARTO: Gestione separata ‘GESAV’

(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto)

Non promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
e

non ha come obiettivo investimenti sostenibili

g Gli investimenti sottostanti il presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri
dell’UE per le attivita economiche ecosostenibili

(dichiarazione resa in conformita all’articolo 7, del reqgolamento (UE) 2020/852)
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‘Informativa sulla sostenibilita’
In questo Allegato sono fornite le informazioni periodiche sul/sui comparto/comparti che promuove/promuovono

caratteristiche ambientali e/o sociali, ai sensi dell’art. 50 del regolamento (UE) 2022/1288 o che hanno come obiettivo
investimenti sostenibili, ai sensi dell’art. 59 del medesimo regolamento.

[Modello di informativa periodica di cui all’articolo 7, paragrafo 1, del regolamento (UE) 2019/2088 da rendere per
PRODOTTI DIVERSI DA QUELLI EX ART. 8 ED EX ART. 9 del regolamento (UE) 2019/2088]

COMPARTO: Gestione separata ‘RISPAV’

(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto)

Non promuove caratteristiche ambientali e/o sociali
e

non ha come obiettivo investimenti sostenibili

g Gli investimenti sottostanti il presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri
dell’UE per le attivita economiche ecosostenibili

(dichiarazione resa in conformita all’articolo 7, del regolamento (UE) 2020/852)
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‘Informativa sulla sostenibilita’

In questo Allegato sono fornite le informazioni periodiche sul/sui comparto/comparti che promuove/promuovono
caratteristiche ambientali e/o sociali, ai sensi dell’art. 50 del regolamento (UE) 2022/1288 o che hanno come obiettivo
investimenti sostenibili, ai sensi dell’art. 59 del medesimo regolamento.

[Modello di informativa periodica di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2-bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e all’articolo
6, paragrafo 1, del regolamento (UE) 2020/852 relativo ai PRODOTTI FINANZIARI CHE PROMUOVONQO CARATTERISTICHE
AMBIENTALI E/O SOCIALI)

COMPARTO: Gestione separata ‘GenRis’

(di seguito con le parole “prodotto finanziario” si intende fare riferimento al comparto)
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Relazione di accompagnamento al Documento di Bilancio 2025

Caratteristiche ambientali e/ o sociali
Questo prodotto finanziaro ha un obiettivo di investimento sostenibile?

90 s ® No

[1 Effettuera un minimo di investimenti|[] Promuove caratteristiche ambientali'sociali
sostenibili con un obietfive ambientale: _%; (AJS) e, pur non avendo come obiettive un
investimento sostenibile, presentera al suo
e intfemo una quota minima del _% di
ecosostenibili conformemente alla investimenti sostenibili
tazsonomia dellUE;

[0 con un obiettivo ambientale in attivita
economiche  considerate  ecosostenibili

conformemente alla tassonomia del 'UE;
[ in aftivith economiche che non sono
conziderate ecosostenibili  conformemente
alla tassonomia dell'UE;

[J con un obiettivo ambientale in attivita
economiche che non sono  considerate

O Effetuerd un minmo di investimenti ecosostenibili conformemente alla

sostenibili con un obietfivo sociale: _%,; tassonomia dellUE;

[ con un obiettivo sociale;

E promuove carattenstiche ASS, ma non
effettuera alcun investimento sostenibile.

1 - Quali caratteristiche ambientali efo sociali sono promosse da questo prodotio finanziario?

I Prodeotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dellarticole & del
Regolamento (UE) 201972088 ("SFDR") e non ha alecun obietfive di realizzare investimenti
sostenibili.

Il Gestore costruisce il Prodotto finanziano selezionando strumenti finanzian tenendo conto di
criteri ambientali, sociali e di gowermnance (di seguito "ESGT).

Il grado di promozione delle caratteristiche ambientali efo sociali & valutato attraverso i dati e i
punteggi ESG fomniti da un primano fomitore estemo, M3CI ESG Research. Tale punteggio ESG
comprende un'ampia gamma di caratteristiche ambientali e sociali ed & utilizzato dal Gestore per
valutare la qualitd extra-finanziaria del Prodotto finanziario e rispettare gli obiettivi di livello di
rating ESG pil avanti specificati.

Pertanto, il Prodotio finanziaro promuowve, in modo aggregato e non esclusivo, le seguenti
caratteristiche
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* Caratieristiche ambientali:

1. la nduzione dei consumi energetici e dei consumi idrci, riduzione dellimpronta di
carbonio, il finanziamento di progetti con valutazione degli impatti climatici ed ambientali,
perseguite attraverso i1 titoli corporate (azioni e obbligazioni societane) presenti nel
Prodotto finanziano;

2. la protezione delle proprie nsorse naturali; la mitigazione e I'adattamento al cambiamento
climatico, perseguite attraverso la componente governativa del Prodotto finanziano.

* Carafteristiche sociali:

1. la promozione della diversita in relazions principalmente al tema di equita di genere, il
rispetto dei dirith dei lavorator, la salute e sicurezza sul lavoro, lo sviluppo del capitale
umano, la tutela della privacy e della sicurezza informatica, perseguite attraverso i fitoli
corporate (azioni e obbligazioni societarie) presenti nel prodotto;

2. la salute, la produttivitd e la stabilitd della forza lavoro & lo sviluppo di un capitale di
conoscenza favorevole allinnovazione; la stabilith giudiziaria e politica e la capacita di
affrontare rischi ambientali & sociali, perseguite attraverso i titoll governativi presenti nel
Prodotto finanziano.

Le caratteristiche ambientali e sociali appena descritte possono essere perseguite sia tramite
investimenti diretti, sia attraverso investimenti indiretti in fondi.

Messun benchmark di riferimento & stato designato allo scopo di raggiungere le caratteristiche
ambientali o sociali promosse dal Prodotto finanziario.

Gli indicatori di ; Quali indicatori di sostenibilitd si ufilizzano per misurare il rispetto di ciascuna delle
sostenibiita misuranc in caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario?
le caratteristiche Come anticipato precedentemente, le caratteristiche sociali e ambientali possono
ambientali o sociali essere perseguite per mezzo sia di investimenti diretti, sia di investimenti indiretti.
Erqu:ssgdel prodotte

FidnEZIand.

In particolare, in caso di investimenti diretti, il rispetto delle caratteristiche & misurato e
monitorato attraverso:

* il punteggioc ESG (ESG Rating) medio, che misura in modo sintstico il profilo di
sostenibilita delle emittenti in cui il Prodotto investe. Llindicatore & calcolato
gseparatamente per la parte di attivi finanzian investii in emittenti corporate e
govemativi per cui & disponibile un punteggio ESG.

* |a quota percentuale degli investimenti in Obbligazioni Yerdijs, Sostenibili, Sociali e
legate alla sostenibilitap) compresi nel Prodotto Finanziario, ispetto al totale delle
masse gestite;
impronta di carbonio: Fintensita carbonica del Prodotto Finanziario, calcolata
come le tonnellate di anidride carbonica equivalente (tCO2e) dirette Scope 1 &

* indirette Scope 2 rilasciate in atmoesfera dagli emittenti presenti in prodeotto per
ogni milione di eure investito dal Prodotio finanziario.

In caso di investimenti indiretti, il ispetto delle caratteristiche ambientali e sociali sopra
menzionate & misurato & monitorato attraverso la guota percentuale di fondi di

[1]: Le cbbligazioni Verdi {o “Green Bond™) qui menzionate non rientranc nel significato del Regolamento (UE) 202372631 sui Green Bond Europei &
sulle informative facoltative per le obbfigazioni commencializzate come sostenibdi dal punto di vista ambientale & per le obbligazioni collegate alla
sostenibilita (“sustainabiity-linked™).

[2]: Obbligazioni Verdi, Sestenibili, Sociali & legate alla sostenibilita (c.d. Green, Sustainable, Social & Sustainability-linked Bond) sono attivitd atte 3
finanziare tematiche ambientali o sociali guall, a titcko esemplificativo & non esaustivo, la iduzione dellimpronta carbonica, la generazions di energia
da fonti rinnovabili, I'eficienza energetica, le infrastrutture orientate alla transizione energetica. acoesso equUo 3 rsorse, Senvizl & oppartunita.
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investimento di cui agli Artt. 8 & 9 ai sensi del’SFDR sul totale dei fondi presenti nel
Prodotto finanzianio.

2 - Questo prodotio finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui fattori di
sostenibilita?

E Si

| principali effetti negavi [ No

sono gli effetti negativi pid

significativi delle decisicni

i : + Exthori

d: ;mniﬁm_-, r:lu;ﬁ.,ia Il Prodotto intende mitigare | seguenti principali effetti negativi (PAI) elencati nel Regolamento
problematiche ambientali,.  delegato (UE) 2022/1288 della Commissione Eurcpea nelle modalita sotto indicate.

sociali & concementi il

e

d'""i"“:;' ;;3*;5““"' Per guanto riguarda gli emittenti corporate sono considerati | sequenti PAL

comuzione attva e
passiva.

Emissioni di gas a effetto serra:

n. 1, tabella 1 - Emissioni di gas a effetto sema
n. 2, tabella 1 - Impronta di carbonio
n. 3, tabella 1 - Intensita di gas a effetto sema delle imprese beneficiarie degli investimenti

& & &

La mitigazicne di tali effetti negativi avviene attraverso I'esclusione degli emittenti coinwolti, olfre
determinate soglie, in attivita relative a carbone e combustibili fossili non convenzionali.

Indicatori in materia di problematiche sociali e concementi il personale:

* n. 10, tabella 1 - Viclazione dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UMGC) e
delle linee guida delfOrganizzazione per la Cooperazione e lo Sviluppo Economico
{OCSE) per le imprege multinazionali

* n. 14, tabella 1 - Esposizione ad armi controverse (mine antivomo, bombe a grappolo,
armi chimiche o biologiche).

La mitigazione di tali effetti negativi avviene tramite Iesclusione delle societa che sono state
considerate in violazione dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) e delle
linee guida dell'Organizzazione per la Cooperazione e o Sviluppo Economico (OCSE) per le
imprese multinazionali in ragione di violazioni gravi o sistematiche dei dirti umani efo dei diritti
del lavoro, gravi danni ambientali o gravi comuzione e concussione e delle societa attive nel
settore delle armi controverse.

Inoltre, laddove pertinente, l'applicazione delle strategie di Azionarato attive descritte al
paragrafo 3 “Qual & la strategia di investimento seguita da guesto prodotto finanziario?™ pud
contribuire alla mitigazione di alcuni effetti negativi.

* n. 15, tabella 1 - Intensita delle emissioni di gas a effetto sema degli emittenti governativi
beneficiar degli investimenti

* n. 16, tabella 1 - Paesi che beneficiano degli investimenti soggetti a violazioni sociali

n. 22, tabella 3 - Investimenti in giurisdizioni figuranti nella lizta UE delle giurizdizioni non

cooperative a fimi fizcali

La mitigazione di tali effetti negativi avviene tramite I'applicazione delle seguenti politiche di
esclusions nei confronti di:
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* emittenti localizzati in Paesi soggetti a zanzioni intemazionali (USA, UE, ONU)

+ emittenti considerati non allineati alle linee guida e alle norme intemazionali in materna di
riciclaggio di denaro, finanziamento del terrorismo o pratiche fiscali

+ emittenti che presentano crificith molto gravi legate a temi ambientali, sociali o di
govemance, in particolare riguardanti la deforestazione, i diritti umani & la comuzione

* emittenti con un profilo ESG insoddisfacente, valutato secondo un giudizio di rating pari o
inferiore a B.

| PAl gui elencati vengono considerati sclo per gli investimenti diretti. Per gli investiment
indiretti, viene svolta un'analisi di ESG Due Diigence che prevede la verfica della politica di
esclusione ESG del gestore patrimoniale efo della politica di investimento del prodotte, affinche
siano coperti almeno i seguenti setton:

* wviolazion del Global Compact delle Nazioni Unite (UNGC) o equivalente;
* esposizione ad armi controverse;
* esposizione al carbone.

—° 3 - Qual & Ia strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziara?
Gli obietiivi di investimento di GenRis mirano alla stabilizzazione della redditivita della gestione

La o ngl tempo, avvalendosi anche del fondo utili per la gestione delle plusvalenze realizzate. La

. ’*ﬁi oy o gestione del portafoglio, in un contesto di rizchio contenuto, atfua una politica d'investimento

decisioni di investmento attiva e dinamica, orientata a massimizzare il rigultato finanziarc atteso nel medic e lungo

sulla base di fatiori quali g termine, sia nella sua componente di redditivita comente che in guella straordinara. Gli

cbietivi di mvestimenio e jnyvestimenti devono essere idonei a soddisfare i requisiti di sicurezza, qualita, liquidita,

Do oo e redditivith e disponibiliti del portafoglic investimenti di medio-lungo periodo. Viene inoltre
garantita un'adeguata diversificazione e dispersione a livelle di macro-classe di attivi, di
emittente e di settore cosi da contenere gli impatti sul rendimento del Prodotto.

Mel rispetto degli obiettivi di investimento sopra deschtti, il Prodotto investe almeno il 70% dei
propn attivi in strumenti finanzian che seguono il processo di selezione ESG descrtto di seguito.
Questo investimento pud essere effefiuato sia in maniera diretta, sia indirettamente tramite
investimenti in fondi. || Gestore promucve le caratteristiche ambientali e sociali e applichera
contemporaneamente i criter ESG su base continuativa per selezionare gli strumenti finanzian,
a condizione che gli emittenti seguano buone pratiche di govemance societana.

Fase 1 - Esclusioni
Investimenti direffi

Il Gestore integra le tecniche tradizionali di analisi del rischio e rendimento finanzianoe con analisi
di temi ESG al fine di evitare di investire in emitienti che non soddisfing | suddetti requisiti in
quanto considerati dal Gestore come aventi pratiche ESG inadeguate.

Il Prodotio applica le politiche di esclusione di GenAM e del Gruppo Generali, il quale prevede di
escludere dall'universo di investimento corporate le societa emittenti coinvolte in atiivita
controverse (ami controverse e, olire determinate soglie, combustibili fossili non convenzionali e
carbone) elo in controversie che possano viclare i principi del Global Compact delle Nazioni
Unite e le linee guida OCSE per le imprese multinazionali e le societa emittenti con giudizio ESG
pari o inferiore alla singola B.

Per quanto riguarda gli emittenti govemativi, il Prodoito applica le seguenti politiche di
esclusione nei confronti di:

» emittenti localizzati in Paesi soggetti a sanzioni intemazionali (USA, UE, ONU)

* emittenti considerati non allineati alle linee guida e alle nome intermazionali in matera di
riciclaggio di denaro, finanziaments del terroriamo o pratiche fiscali
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* emittenti che presentano criticitd molto gravi legate a temi ambientali, sociali o di governance,
in particolars riguardanti la deforestazions, i diritti umani 2 la comuzions

+ emittenti con un profilo ESG insoddisfacente, valutato secondo un giudizie di raing pan o
inferiore a B.

Fase 2 — Integrazione

Investimenti direffi

I Gestore si avvale di analisi e dati quanfitativi esterni relativi agli emittenti corporate e
govemativi forniti da provider estemni. |l Gestore =i avvale ingclire di analisi inteme relative ai
diversi emittenti che tengono conto degli aspetti ESG, permettendo cosi di includere una
valutazione di sostenibilitd nelanalisi del merito creditizio degli emittenti. L'analisi verte
principalmente sui temi ESG che incidono maggiomente sul profilo economico-finanziano
dellemittente. Tali informazioni, sia estermne che interne, sono prese in considerazione nella fase
di selezione dei titoli e nella fase di costruzione del Prodotto.

Con particolare riferimento alla componente azionaria, il Gestore si avvale di analisi sui diversi
fitoli e di dati quantitativi relativi al mento ESG (fomiti dal provider estermo MSCI), che vengono
presi in considerazione nella fase di selezione dei titoli o nella fase di costruzions del Prodotto.

Investimenti indiretti

Per quanto riguarda i fondi in cui il Prodotto investe, il Gestore venfica attraverso una
metodologia proprietaria, sia a livello di asset manager sia di fondo, la presenza e la conformita
con determinati criteri ESG (es. adesione a PRI, esclusioni, strategie ESG, politica di voto, ecc.)
nel rispetto delle linee guida del Gruppo Generali & della Sustainability Policy del Gestore & in
linea con le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal Prodotto. In parficolare, il Gestore
effettua un'analisi di Due Diligence ESG che include:;

1. la valutazione del Gestore del fonda:
1. valutazione dei crntern minimi allinterno della politica ESG (compresa la verifica
della politica di esclusione ESG del gestore pafrimoniale efo della politica di
investimento del prodotto affinché siano coperti almena i seqguenti settori: violazioni
del Global Compact delle Mazioni Unite (UNGC) o equivalents; esposizione ad
armmi controverse; esposizione al carbone), della struttura di governance e dei
processi di AM,
2. valutazione delle competenze del team di investimento AM su argomenti ESG;
2. la valutazione del fondo, prendendo anche in considerazione, tramite politiche di
esclusione di GenAM e di Gruppo Generali, i principali impatti negativi (PAI) delie
decizioni di investimento indicati al paragrafo precedents.

L'analisi di Due Diligence ESG viene effettuata nuovamentz ogni anne ai fini di monitoraggio.

Fase 3 — Screening positivo

Investimenti direffi

La strategia adottata dal Gestore mira a privilegiare, nella selezione degli emittenti corporate e
sovrani, le societd pil mertevoli dal punto di vista della sostenibilitd e a mitigare al contempo i
rischi connessi & temi ESG, in conformita alla Sustainability Policy, disponibile sul sito internet
del Gestore come di volta in volta modificata.

A questo scopo, il Gestore utilizza in primo luogo il punteggic ESG elaborate dal fornitore di dati
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MSCI ESG Research per valutare la qualita extra-finanziaria dei fitoli. Il punteggio ESG =i basa
sui punteggi dei pilasti ambientale, sociale e di governance e rappresenta l'indice sintetico che
permette sia di monitorare il profilo di sostenibilité delle societd emittenti & del Prodotto nel suo
ingieme, sia di valutare il raggiungimento delle caratteristiche ambientali efo sociali promosse
dal Prodotio.

A fitolo illustrative, | punteggl per ciascuno dei pilasti derivano, tra l'altro, dalle valutazioni
assegnate a:

* cambiamento climatico, performance energetica, gestione delle rizorse idriche, gestione dei
rifiuti, finanziamento di progetti con valutazione degli impatti climatici ed ambientali (pilastro
ambientale);

* promozione della diversitd in relazione principalmente al tema di equitd di genere e rispetto
dei diritti dei lavorator, salute e sicurezza sul lavoro, sviluppo del capitale umano, tutela della
privacy e della sicurezza informatica, relazioni con le comunita (pilastro sociale);

* composizione e diversita degli organi di govemno, remunerazione dei dirigenti, revisione
contabile, diritti degli azionisti, etica aziendale (pilastro di buon govemo societario).

La metodologia di valutazione ufilizzata per calcolare il punteggio ESG si basa sulla
combinazione del'analisi dell'esposizione ai rischi di sostenibilta sopra menzionati e della
gestione di tali nschi da parte degli emittenti oggetto di investimento. Inoltre, I'assegnazione del
punteggio considera il coinvolgimento delle societd in controversie legate a temi ambientali,
sociali e di governance, quando rilevanti.

Il punteggic medio ESG per la parte corporate, calcolato sulla porzione di attivi coperti dai dati
ESG, deve essere == 5,714, il quale rappresenta, su una scala da 0 a 10, un giudizio pari alla
singola A; mentre il punteggic medio ESG per la parte govemnativa, calcolato sulla porzione di
attivi coperti dai dati ESG, deve essere == 4 286, il quale rappresenta, su una scala da 0 a 10,
un giudizio pari alla singola BBB.

. . . ESG Score

ESG Rating Classificazione (valors: misna)
AAA Leader (miglicre) 8,571
AR Good (buono) 7,143
A Above average (sopra la media) 5,714
BEBB Average (nella media) 4 286
BB Below average (softo la media) 2,857
B Poor (carente) 1,429
CCC Laggard (ritardatario) 0

L'analisi di governance, che costituisce uno dei tre pilagtri dell'analisi ESG, mira a comprendere
la struttura societaria e I'assetio di governo dell'emittente, la qualita e 'efficacia delle politiche e
delle misure in vigore per quanto riguarda la condotta etica negli affar, confrontando le pratiche
aziendali con guelle considerate quali buone pratiche come meglic specificato nel successivo
paragrafo “Qual & |la politica per la valutazione delle prassi di buona govemance delle societd
beneficiarie degli investimenti?”.

I team di gesfione dei portafogli, di ricerca e di gestione degli investimenti interagiscono
regolarmente per condividere e analisi e | punti di vista sui settori e sulle singole societa. | dati
fomiti dagli emittenti stessi vengono aggiomati almenc una volta all'anno e la revisione completa
del punteggico dellemittente avviene almenc una volta all'lanno. Tuttavia, eventi come
controversie, aggiornamenti significativi della govemance o correzioni di dati possono modificare
il rating ESG anche durante I'anno.

Investimenti indireffi
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Il Prodotio investe una guota dei propri attivi finanziari indiretti in:

* Fondi di investimento che hanno l'obiettivo di promuovere caratteristiche ambientali e/o
sociali secondo I'art. 8 della SFDR elo di effettuare investimenti sostenibili secondo 'art. 9
della SFDR, che non sono in confrasto con le politiche di esclusione di GenAM e del Gruppo
Generali e in linea con le caratteristiche ambientali’zociali promosse dal Prodotto. | fondi art. 9
SFDR investono prioritarisments in settori industriali orfentati alla sostenibilith e in attivita
finalizzate a generare impatti positivi sull’ambiente e sulle persons.

Fase 4 - Azionarniato attivo
Investimeniti direffi

Il team di Azionarnato Attive (Active Ownership) del Gestore attua, per conto di Generali ltalia, un
dialogo costruftivo (engagement) con le societd emittenti corporate finalizzato a rafforzare la
comprensione delle societd partecipate, condividere e preocccupazioni in materia di sostenibilita
e, infine, formulare suggerimenti praticabili volti a nisclvere potenziali questioni ESG. L'obiettivo
degli incontd con i dirgenti & gli amministratori delle societa & gquello di condividers un
onentamento a lungo termine, con un approccio costruttive e orientato ai risultati. Le azioni di
engagement possono avvenire in cooperazione con altr investitor che condividono le stesse
precccupazioni, al fine di massimizzare [Tmpatte sulle societa interessate.

Il Gestore & inoltre incarcate di esercitare i dintti di voto (ove disponibili} in conformita alla
politica di voto e alle indicazioni ricevute da Generali ltalia per le assemblee degli azicnisti alla
quale sia richiesta la partecipazione. |l processo di volo si basa su futte le informazioni
pubblicamente disponibili, sulle analisi di primari consulenti in materia di voto (proxy advisor) e
sul quadro di valutazione del Gestore. |l processo di voto & costruito per integrare le istanze
degli stakeholder interni nel processo decisionale & mira a sfruttare appieno le risorse e le
informazieni inteme per promuovere le miglion pratiche di sostenibilita nelle societa emittenti.

Fase 5 - Investimenti tematici & a impattol™

Il Prodotto investe una quota dei propn attivi finanzian diretti in:

* Ohbligazioni Verdi, Sociali, Sostenibili e legate alla sostenibilitd, emesse da societd o govemni
che non sono in contrasto con le poliiche di esclusione di GenAM e del Gruppo Generali e
che soddisfano i Principi ICMA (Intemational Capital Market Association). Le obbligazioni
sono selezionate in base a un filtro interno finalizzato a valutars la soliditd del quadro di
sostenibilita il livello di trasparenza nei confronti del mercato delle emissioni & @ monitorare
le attivita finanziate atiraverso tali investiment.

Quali sono gli elementi vincolanti della sfrategia di investimento usati per selezionare
gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche ambientali o sociali
promosse da questo prodotto finanziano?

In relazione agli investimenti diretti, il Prodotto esclude in pimo luogo, dal propric
universo di investimento iniziale, le societd emittenti, inclusi i casi in cul siano emesse
Obbligazioni Verdi, Sociali, Sostenibili & legate alla sostenibilitd, coinvolte nelle attivitd
definite dalle politiche di esclusione di GenAM e del Gruppo Generali.

Inoltre, come gia specificato negli alti paragrafi del documento, gli emittenti in cui il
Prodotto investe devono perseguire le caratteristiche ambientali e sociali promosse

[2]: Gli inwestiment in strumenti che rispettano tall caratterstiche non mplicans che GenAM intenda causare, misurare o menitorane un impato
atiraverso tali investimenti. L'obiettive posto & perseguire le caratteristiche ambientali e sociali sopra indicate
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dallo astesso. Ulteriori elementi vincolanti della strategia di investimento sono i seguenti:

Il punteggio ESG medio per gli emittenti corporate, calcolate sulla porzione di attivi
coperti dai dati ESG, deve essere uguale o superiore a 5,714, il quale rappresenta,
su una scala da 0 a 10, un giudizio pari alla singola A;

il punteggio medio ESG per gli emittenti govemativi, calcolato sulla porzione di attivi
coperti dai dati ESG, deve essere uguale o superiore a 4,286, il quale rappresenta,
su una scala da 0 a 10, un giudizio pari alla singola BBEB.

In relazione agli investimenti indiretti:

il Prodotto finanziario investe in Fondi di investimente che hanno Fobiettive di
promuovers caratteristiche ambientall efo sociali secondo Fart. & della SFDR efo di
effettuare investimenti sostenibili secondo Fart. 9 della SFDR, che non sono in
confrasto con le politiche di esclusione di GenaM e del Gruppoe Generali ed in linea
con le caratteristiche ambientalifsociali promoszse dal Prodotto finanziarnio;

il Prodotio finanziario esclude investimenti in fondi che non rispettano i criteri ESG
previsti nelle politiche di sostenibilita del Gruppo Generali e del Gestore.

Infine, gli emittenti & i fondi in cui il Prodotto finanziario investe nspettano i criteri di
buona governance (good govemance) cosi come definiti nel paragrafo “Qual & la
politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle societa beneficiane
degli investimenti?”

Qual & la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese
beneficiarie degli investimenti?

Con riferimento agli attivi finanzian diretti soffostanti il Prodotto, la valutazione delle
pratiche di buona govemance adottata dal Gestore prevede diversi livelli:

Punteggio della Govemnance: sono escluse dagli investimenti di questo Prodotio le
societd emittenti con punteggio ESG relativo al pilastro “Governmance™ uguale o
inferiore @ 3 su 10. Il punteggio & fomnito da MSCI| ESG Research. Inclire, il Gestore
pud condurre analisi proprietarie per approfondire le pratiche di govemnance di
determinati emittenti g, sulla base dei risultati, modificarne lo stato di eleggibilita aglh
investimenti del Prodotio.

Esclugioni: atiraverso le proprie politiche di esclusione, Il Gestore valuta anche le
pratiche di buon govemno aziendale degli emittenti corporate partecipati e nel caso in
cui si verifichino casi di gravi confroversie in materia, || Gestore esclude 'emittente
dai propri imvestimenti.

Integrazione: il modello intermo di Credit Research & integrato con una sezione
“Congiderazioni ESG" dove gli analisti di Credit Research commentano le pratiche
di governance degli emittenti corporate, compreso il potenziale impatto che queste
potrebbero aver avuto sul rating del credito attuale e futuro. Lintegrazione dei fattoni
legati alla governance nel merito di credito degli emittenti comprende un'attenzions
al management [compresa la struttura aziendale, la qualita e la competenza,
I'esposizione alle controversie) e alla struttura organizzativa (complessita, proprieta,
accordi fra azionisti), al fine di valutare =e gli emittenti oggetto di investimento
possono considerarsi seguire buone pratiche di governance.

Sereening Positive: il punteggio MSCI ESG deriva dai punteggi dei pilastri "E®, "5" e
"3", che prendono in considerazione rispetiivamente i fattor ambientali, sociali e di
governance. Per guanto riguarda il punteggio del pilastro "G", l'approccic MSCI mira
a comprendere la struttura dell'emittente e la qualith ed efficacia delle politiche &
misure adottate per quanto rniguarda la condotta etica aziendale, confrontando le
pratiche aziendali con quelle considerate miglion. L'attenzione & focalizzata su due
pilastri, la governance aziendale (composizions e indipendenza del consiglio e dei
comitati, politica di remunerazione dei dingenti e obiettivi ESG, pratiche contabili) &
il comportamento aziendale (Politiche di Compliance, espesizione a contenziosi e
pratiche fizcali).

* Azionariato attivo: il dialogo del team di Azionariato Attive con gli emittenti corporate

pre-identificati (compreso il dialogo legato all'attivitd di voto) funge da livello di
confrollo della valutazione della buona governance. Ulternion informazioni derivanti
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da tale attivitd possono integrare | dati estemni sulla governance efo la valutazione
proprietaria dellanalista ESG, alimentando in ultiima analizi le funzioni di
investimento.

Con rferimento agli attivi finanziar indireffi soffostanti il Prodetto finanziario, la
valutazione delle pratiche di buona govemnance adoftata dal Gestore si baserd
sull'analisi effettuata dai geston dei fondi selezionati.

4 - Qual & l'sllocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

I Prodotto finanziario sara investito per almeno il 70% in attivi finanziar che concomono alle
v ione degh atiiv caratteristiche ambientall e sociali promosse.

descrive la quota di Il Prodetto non ha un obiettivo minime di investimenti sostenibili
specifici.

#1A Sostenibili:
0%

#2 Altri: max 30%

#1 Allineati con caratteristiche ArS comprende gli investimenti del prodotto finanziario effettuati
per il raggiungimenio delle caratteristiche ambientali o seciali promosse dal prodetio finanziano.
#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle
caratteristiche ambientali o sociali, ne sono considerati investimeanti sostenibili.

= In che modo lufilizzo di strumenti derivati rispetta le caratteristiche ambientali o sociali
promasse dal prodotts finanziaro?

L'impiego di strumenti finanziar derivati & ammesso in misura marginale per la gestione efficace
del Prodotto finanziario e per la copertura del rischio finanziaric. Sole gli strumenti derivati legati
ad un unico emittente contribuiscono al raggiungimento delle caratteristiche ambientali o scciali
promasse dal prodotto finanziaric. Le caratteristiche ambientali & sociali wemgono quindi
raggiunte applicando il Filtro Eftico (screening negative o ‘esclusioni’} e il punteggic ESG
(screening positive) agli emittenti settostanti tramite analisi look through.

"_'5' Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri", qual & il loro scopo ed
esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

La cateqoria “#2 Al pud comprendere:
* Cash, depositi e derivati definito come liguidita in c/c utiizzato ai fini della gestione
operativa del Prodotto finanziario efo per 2copi di asset allocation tattica;

= Aftivi finanzian diretti & indireti non allineati con la caratierstica ambientale elo
sociale promossa dal prodotto finanziano;

* Derivali diversi dai derivati legati ad un unico emittente.

Lo =copo di tali investimenti & legato a temi finanziar. Mon sono previste garanzie
minime di salvaguardia ambientale o sociale in aggiunta a quanto gia flustrato nella
sezione relativa alla politica per la valutazione delle prassi di buona govermance delle
societa beneficiarie degli investimenti.
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Dowe & possibile reperire online informazioni pid gpecificamente mirate al prodotto?

Informazioni pil specificamente mirate al prodotto sono reperibili in SAP-HR.
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